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Zhodnoceni Uc¢astnickych fondt
za rok 2024

V souhrnu Ize rok 2024 povazovat za investi¢né velmi ispésny pro vSechny nase ucastnické fondy, protoze se
podafilo zhodnocovat prostfedky nadich klientd jak na akciovych, tak na dluhopisovych portfoliich. Vét§iné nasich
fondU se letos také podafilo pfekonat inflaci a diky tomu ochranit a navysit hodnotu investiénich portfolii nasich
klientd. Rok 2024 zakondily s nadprimérnym zhodnocenim fondy s konzervativni investiéni strategii. Konzervativni
fond si za uplynuly rok pfipsal 3,2 % a Eticky fond 2,5 %. JesSté |épe se v uplynulém roce dafilo vice dynamickym
investi¢nim strategiim s velkou akciovou sloZzkou v portfoliu. Vyvazeny fond si za stejné obdobi pfipsal 6 % a Dyna-
micky fond, u kterého akciova slozka prevlada, pak zhodnotil 0 9,6 %. Z obchodniho hlediska byl uplynuly rok pro
penzijni fondy také obzvlasté uspésnym. V pribéhu roku zadalo v nadich uc¢astnickych fondech nové spofit vice nez
130 tis. klientd a fondy také zaznamenaly rekordni pfiliv novych penéz k zainvestovani. Hodnota vech nasich
ucastnickych fondl tak v meziro&nim srovnani stoupla o vice nez 20 mid. K& na hodnotu 66 mid. K¢.

ﬁ Piehled zhodnoceni uéastnickych fondu

Zarok 2024 Za 3 roky (% p. a.) Za5let (p.a.) 0d zalozeni (% p. a.)
Konzervativni fond 3,2% 2,3% 1,6 % 11 %
Eticky fond 2,5% 2,2 % 2,2 % 2,4 %
Vyvazeny fond 6,0 % 7,5 % 5,6 % 4.7 %
Dynamicky fond 9,6 % 13,5 % 9,8 % 8,8 %

|i\ Vyvoj ¢tvrtletniho zhodnoceni za rok 2024
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Zdroj: Interni data CSPS.
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Odcekavany vynos neni zarukou skuteéného budouciho vynosu. Skute¢ny vynos mUze kolisat v zavislosti na
aktualnim vyvoji finan¢nich trhd. Navratnost vioZzenych prostiedkl neni zaru¢ena. Klientdm poskytujeme sluzbu
Garance navratnosti vkladd podle obchodnich podminek, které jsou nedilnou souéasti smlouvy o dopliikovém
penzijnim spofeni.

Ohlédnuti za rokem 2024 a vyvojem na finan€nich trzich

V roce 2024 svétova ekonomika pokracovala v rlstu, ktery v prméru dosahoval hodnoty kolem 3 %. Tahounem
rdstu svétového hospodafstvi byl pfedevsim region Jinovychodni Asie, velmi dobfe si také vedlo hospodaistvi USA.
Naopak za sv&tovym primérem vyrazné zaostavala evropska ekonomika, a to hlavné diky utlumu v prdmyslu. Inflace
ve svété dale polevovala, kdyz v priibéhu roku klesla v prdméru z necelych 6 % k 4,5% hranici. Diky poklesu inflace
mohli hlavni svétové centralni banky jako FED a ECB zahajit cyklus poklesu urokovych sazeb, které dosahly svych
mnohaletych maxim v roce 2023. Pokles sazeb centralnich bank pak kapitalové trhy hodnotily jako pozitivni impuls

k rGstu pfevazné rizikovéjsich typd investi¢nich aktiv.

Nejvice profitovali z vyvoje svétového hospodarFstvi a postupného uvolfiovani ménové politiky centralnich bank
akciové trhy. Akcie jsou tedy jednoznaénym vitézem pro rok 2024 na finanénich trzich a v priméru si svétové
akciové trhy pripsaly necelych 16 %. Obzvlasté dobfe si pak vedly americké akcie. Absolutnim vitézem roku je pak
.magicka" sedmicka nejvétSich americkych technologickych firem, které za uplynuly rok zhodnotily o nevidanych
67 % a navazaly tak na velmi Uspésny rok 2023. Za takto vyraznym uspéchem technologického sektoru stoji
pokracujici euforie okolo zavadéni umélé inteligence a pokracujici rlst ziskd technologickych gigantQ. Hlavni
americky akciovy index S&P 500 si za stejné obdobi pfipsal 23 %. Slusné si také vedly hlavni asijské akciové trhy,
kde ¢insky a indicky akciovy trh vzrostl zhruba o 15 % a japonsky akciovy trh vzrostl dokonce o 18 %. Naproti tomu
evropskym akciim se v roce 2024 pfilis dobfe nevedlo. Kulhajici evropské hospodarstvi, pfisSkrcené drahymi
energiemi a vysokymi vladnimi deficity se projevilo i v naladé na akciovych trzich. NejSirsi evropsky akciovy index
STOXX Europe si za rok 2024 pripsal pouze 6 %. Jen o néco malo lépe na tom je region stfedni Evropy, kde si akcie
v priméru pfipsaly 9 %.

V kontrastu k akciovym trhim naopak skongily trhy dluhopisové, kterym se v roce 2024 nedafilo. Hlavni celosvétovy
dluhopisovy index v roce 2024 odepsal 1,7 % ze své hodnoty. Dluhopisové trhy tahly dold pfedevsim statni dluho-
pisy, které diky vysoké emisni aktivité zadluzenych vlad branily vyrazné&jdimu rlistu cen. Investofi se v uplynulém
roce také vice pfesouvali k rizikovéjsim tfidam aktiv, coz se propsalo negativné do cen na dluhopisovych trzich.
Ceskym statnim dluhopisim se vedlo o néco Iépe nez t&m sv&tovym a index &eskych statnich dluhopis( si za rok
pfipsal 2,5 %.



