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Zhodnoceni uc¢astnickych fondu
v roce 2025 [
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Rok 2025 Ize oznacit za investicné velmi uspésné obdobi pro vSechny nase ucastnicke VJ) — /
fondy. Prostiedky nasich klientll byly zhodnocovany jak v akciovych, tak v dluhopisovych JE‘N_I
portfoliich, coz vedlo k pozitivnhimu vyvoji napfi¢ vSemi fondy. VSechny nase fondy pfekonaly

inflaci, a tim se nam podafilo ochranit a navysit hodnotu investiénich portfolii klient(.

&P Nejuspésné;jsi fondy roku 2025

Nejlepsich vysledk( v uplynulém roce dosahly fondy s vyraznou akciovou slozkou. Dynamicky fond zhodnotil
prostiedky klientli o 17 %, coz pfedstavuje jeden z nejlepdich vysledkl od jeho zaloZeni. Vyvazeny fond se umistil
na druhém misté se zhodnocenim pfesahujicim 10 %.

% Vykonnost dalSich fondu

Novy alternativni Fond pro budoucnost, ktery béhem roku 2025 zacal postupné investovat do tradi¢nich
i alternativnich investic, dosahl zhodnoceni 4,3 %. Konzervativni strategie v ramci Etického fondu pfinesla zhodnoceni
4 % a Konzervativni fond zaznamenal zhodnoceni 2,6 %.

® Obchodni vysledky

Rok 2025 byl pro penzijni fondy rovnéz obchodné mimofadné uspésny. Béhem roku zacalo v u€astnickych fondech
nové spofit vice nez 119 tisic klientl. V ramci U€astnickych fondd vzrostl v roce 2025 objem spravovaného majetku
0 26 miliard K& na témér 93 miliard K&. S celkovou vysi 150 miliard K& se naSe penzijni spole¢nost stala nejvétsim
spravcem penzijnich uspor v Ceské republice a dlivéru nam dalo uz vice nez 900 000 klientd.

r@ Piehled zhodnoceni uéastnickych fondu

Zarok 2025 Za 3 roky (% p. a.) Za5let(p.a.) 0d zalozeni (% p. a.)
Dynamicky fond 17,0 % 15,2 % 10,5 % 7,0 %
Vyvazeny fond 10,9 % 10,7 % 6,3 % 4,3 %
Fond pro budoucnost 4,3 % = = 4,3 %
Eticky fond 4,0% 51 % 21 % 2,2 %
Konzervativni fond 2,6% 53 % 1,9 % 11 %

Oc¢ekavany vynos neni zarukou skute¢ného budouciho vynosu. Skute¢ny vynos mUze kolisat v zavislosti

na aktualnim vyvoji finanénich trhd. Navratnost viozenych prostfedkd neni zaruéena. Klientdm poskytujeme sluzbu
Garance navratnosti vkladd podle obchodnich podminek, které jsou nedilnou soucasti smlouvy o dopliikovém
penzijnim spofeni.
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(4% Ohlédnuti za rokem 2025 a vyvojem na financnich trzich

Rok 2025 pfinesl investorlim celkové pozitivni vyvoj na finanénich trzich, a to navzdory pietrvavajicim geopolitickym
i makroekonomickym nejistotam. Po nékolika letech silnych inflanich tlakd a restriktivni ménové politiky se trhy do
znacné miry stabilizovaly, a investofi tak mohli tézit z pfiznivéjSiho prostredi jak na akciovych, tak na dluhopisovych
trzich. Globalni ekonomicky rlst v roce 2025 mirné zpomalil a pohyboval se kolem 3 %, pfi€emz Spojené staty
zUstaly nad primérem diky robustni spotiebitelské poptavce a pokradujicim investicim do technologického sektoru.

Naopak evropské hospodafistvi pokraovalo v pozvolném ristu, avdak stale zaostavalo za zbytkem svéta.

Americky akciovy trhi v roce 2025 potvrzoval svoji pozici hlavni sily globalnich investic. Index S&P 500 si za cely
rok pfipsal pfiblizné 17 %, a to navzdory postupnému zpomalovani rlistu zisk( technologickych firem, které tahly
trh v pfedchozich letech. Na rozdil od pfedchoziho roku, kdy dominovala tzv. ,magicka sedmicka”, tedy nejvétsi
technologické spole¢nosti jako Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, Meta, Tesla a NVIDIA, byl rlist v roce 2025
SirSi a rovnomérnéji rozprostreny napric sektory. Na sile nabyvaly defenzivnéjsi sektory jako zdravotnictvi a sektor
spotfebniho zbozi, které tézily z poklesu inflace a stabilizace ménové politiky. Rovnéz sektor finan¢nictvi profitoval
evropsky index STOXX Europe 600 posilil také pfiblizné o 16 %, kdyz investofi ocenili zlepSeni ekonomickych dat
z Némecka, pokles cen energii a ustupujici inflacni tlaky. Region stfedni Evropy vyrazné tézil z lepSich nez oCeka-
vanych dat o HDP a klesajici inflace. Cesky akciovy index vzrostl o vice nez 50 %, polsky pak o necelych 30 %

a madarsky o vice nez 40 %. Stfedoevrospky region byl tazen pfedevsim vynosem v sektoru bankovnictvi a utilit.

Po negativnim roce 2024 se v roce 2025 situace na dluhopisovych trzich obratila k lepSimu. Diky poklesu inflace

i irokovych sazeb doslo ke zhodnoceni napfi¢ celym spektrem dluhopisovych nastrojl. V prdméru globalni
dluhopisové trhy vzrostly o 8 %, pfi¢emz rlst byl tazen predevsim americkymi statnimi dluhopisy s del$i dobou
splatnosti. Ceskeé statni dluhopisy v roce 2025 t&Zily z pokradujiciho poklesu inflace, ktera se pohybovala mirné nad
2 %, i z postupného snizovani zakladni urokové sazby Ceskou narodni bankou. Vynosova kFivka &eskych statnich
dluhopist béhem roku postupné zplostéla a trh oéekava dalsi pokles Urokovych sazeb v roce 2026. Vynos ¢eskych
statnich dluhopisl se uplynulém roce pohyboval v priméru kolem 4 %.

M Vyvoj €tvrtletniho zhodnoceni za rok 2025
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